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 要点： 

 金九银十旺季过后，市场氛围转压 

 天然气成本端或存在支撑提振可能 

 产能、产量有小幅增长态势 

 需求端房产数据走差，冬季亦难有改善 

 

总的来看，当前市场就只有天然气成本端存在提振可能，

而压力面因素还是较为集中，空头情绪在短时间内还暂未释放

充分。另一方面，我们之面提到过，其实今年应该是冷修停产

线较多的一年，然今年玻璃行业利润较好，且企业也考虑到了

冷修后再想复产的成本是非常巨大的，所以很多企业仍在延长

冷修时间。综上所述，当前玻璃市场的压力因素多于支撑因素，

因此后面震荡走跌的概率仍大，操作上可背靠 1330-1350 保护

参与试空，下方空间暂看到 1250。  

 

 

 

 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。 
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一、玻璃市场影响因素分析 

（一）现货市场概况 

前面两个月玻璃企业区域会议召开的次数还是较为频繁的，会议精神主要是体现在成本端上升

后需要提价来保证企业的正常生产经营。不过我们不难看到，自 9 月初以来，玻璃价格就不断震荡

走低，并未达到旺季预期的看多氛围。截至 10月中旬，以河北地区为代表的玻璃企业开始集中降价，

例如河北安全，由于企业自身库存高位，厂家对老库存部分厚度优惠处理，价格调降 6元/重量箱，

也就是说每吨下调了 120 元，降价力度还是比较大的。目前河北安全、长城大厂报价在 1350-1400

元/吨左右，而且库存偏高，预计会对其他区域市场产生冲击压力。从另一方面看，我们之前比较看

好的金九银十旺季时段，玻璃盘面价格都未能稳住的话，那么可以预计在进入 11月份淡季后，则不

排除空头情绪仍有进一步释放的可能。 

 

（二）原料端暂稳，燃料端或有变数 

据卓创资讯了解，纯碱市场大稳小动，国内重碱主流送到终端报价在 2000 元/吨左右，多执行

月底定价，总的来看，原料纯碱对玻璃市场影响暂有限。燃料端天然气在后市或存有变数，去年冬

季天然气价格就出现了上涨，今年气荒问题有可能会再次上演。前段时间有消息报道，中石油针对

2018 年 11 月到 2019 年 3 月的冬季天然气购销制定新的定价策略，拟对部分用户提价高达 40%，受

环保影响，多数生产线正逐渐改为天然气作为燃料，而天然气成本相比其他燃料成本最高，所以说

如果天然气大幅上涨的话，那么国内大部分企业的成本将会提升，虽然成本不能决定价格，但这确

是一个可炒作的支撑题材。 

 

图 1：纯碱价格走势 
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（三）供应面偏压 

据统计，目前玻璃行业在产产能 95700万重箱，同比去年增加 1376万重箱，实际产能利用率已

经达到了 86%左右的高位，其中浮法白玻在产日熔量也已攀升至 144971 吨/日历史高位。从数据上

不难看出，今年玻璃行业的产能、产量仍然维持着增长态势，其实今年本该是玻璃生产线放水冷修

较多的一年，可无奈今年玻璃行业利润较好，从而促成各企业冷修计划开始推迟。 

从库存方面来看，10月 19日浮法玻璃生产线库存为 3185万重箱，基本与去年同期持平，但是

库存结构存在压力。目前河北地区库存偏高，超过 700万重箱，而 11-12月份库存一般会降至 400-600

万重箱，所以说后期还是存在较大的降库空间的。如果需求面不好的话，那么玻璃企业大概率会通

过降价手段来达到去库目的，届时也势必会对期货价格产生压力，因为河北玻璃市场是我们期货市

场的价格风向标，河北市场的一举一动都会影响期货市场的走向。 

 

图 2：产能及利用率 

 

图 3：库存及白玻日熔量 
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（四）需求面转弱 

据统计局数据显示，1-9 月份，全国房地产开发投资 88665 亿元，同比增长 9.9%，增速比 1-8

月份回落 0.2 个百分点。商品房销售面积 119313 万平方米，同比增长 2.9%，增速比 1-8 月份回落

1.1 个百分点。商品房销售额 104132 亿元，增长 13.3%，增速回落 1.2 个百分点。全国房屋竣工面

积为 51132万平方米，同比下降 11.4%，降幅较 1-8月收窄 0.2个百分点。从以上数据中不难看出，

房地产市场需求仍在转差，竣工数据最能反映玻璃市场的终端需求，每当竣工数据走差时，玻璃价

格就很容易承压。后面即将进入冬季，北方将会进入停工期，可以预计房地产竣工数据仍难有回升。 

 

二、操作建议 

总的来看，当前市场就只有天然气成本端存在提振可能，而压力面因素还是较为集中，空头情

绪在短时间内还暂未释放充分。另一方面，我们之面提到过，其实今年应该是冷修停产线较多的一

年，然今年玻璃行业利润较好，且企业也考虑到了冷修后再想复产的成本是非常巨大的，所以很多

企业仍在延长冷修时间。目前国内玻璃行业平均利润水平在 150元/吨左右，那么在利润的刺激下，

已经到了冷修时间的生产线仍会继续坚持生产，或许只有等到触及企业的痛点才会考虑停产。 

综上所述，当前玻璃市场的压力因素多于支撑因素，因此后面震荡走跌的概率仍大，操作上可

背靠 1330-1350保护参与试空，下方空间暂看到 1250。  

 



 

 

 
请注意阅读本报告正文后的免责条款。 5/5 

 

免责条款 

    

  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心

力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。任何引用、转载以及向第三

方传播的行为，需经倍特期货研发中心授权许可；若有转载，需要

整体转载，若截取主要观点，请注明出处，以免引起对原文的误解；

任何断章取义，随意转载，均可能承担法律责任。 
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